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Аннотация. В статье рассматриваются процессы, развивающиеся в глобальной экономике, отра-

жающие переход к экологичности (E), социальной ответственности (S) и качественному корпоратив-

ному управлению (G) и означающие трансформацию финансового рынка в формат «устойчивого фи-

нансирования». Цель статьи: систематизация представлений относительно содержания ESG-перехода и 

проблемы устойчивых финансов. В статье рассматривается эволюция ESG, раскрывается сущность 

ESG-критериев в инвестиционных решениях, анализируются наиболее значимые аспекты, характери-

зующие влияние ESG-перехода на глобальную экономику и финансы, дана оценка готовности банков-

ского сектора осуществлять деятельность в соответствии с ESG-принципами. Установлено, что ме-

няющаяся парадигма глобальной экономики, фундаментом которой стали «Цели устойчивого разви-

тия», климатическая повестка и ESG-переход сформировали новый мегатренд финансовой индустрии – 

«устойчивые финансы», или финансы нового качества. Тенденции последних лет свидетельствуют о 

росте финансовых продуктов, отвечающих требованиям ESG-принципов, на которые ориентируются 

инвесторы. Реакцией на изменение запросов финансового рынка явились следующие процессы: появ-

ление нефинансовой отчетности и ESG-рейтингов, характеризующих работу компании над своими эко-

логическими, социальными и управленческими рисками; формирование соответствующих институ-

циональных структур, таких как рейтинговые агентства, экспертно-аналитические платформы, верифи-

каторы и др. Сделан вывод о том, что инвестиции в ESG становятся ведущей формой финансирования 

для достижения целей устойчивого развития, но отечественный финансовый сектор недостаточно готов 

к внедрению ESG-принципов. 
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Abstract. The article examines the processes developing in the global economy, reflecting the transition 

to environmental friendliness (E), social responsibility (S) and high-quality corporate governance (G) and sig-

nifying the transformation of the financial market into the format of “sustainable financing”. The purpose of 

the article is the systematization of ideas about ESG transition and sustainable finance. The article examines 

the evolution of ESG, reveals the essence of ESG criteria in investment decisions, analyzes the most signifi-

cant aspects characterizing the impact of ESG transition on the global economy and finance, assesses the read-

iness of the banking sector to operate in accordance with ESG principles. It has been established that the 

changing paradigm of the global economy, the foundation of which are the Sustainable Development Goals, 

the climate agenda and the ESG transition, have formed a new a new megatrend of the financial industry – 

“sustainable finance” or the new quality finance. The trends of recent years indicate the growth of financial 
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Введение 

Климатические изменения, обусловленные 

факторами естественного и антропогенного про-

исхождения, оказывают масштабное влияние на 

пространственные социально-экономические сис-

темы различного уровня, рост экономики и жизне-

способность глобальных цепочек добавленной 

стоимости [1, 7]. Мировой структурный кризис 

(получивший название «идеального шторма») обо-

значил переход к новому технологическому укла-

ду, в котором практически все сегменты глобаль-

ной экономики будут подчиняться принципам 

ESG, и появился совершенно новый феномен – 

устойчивые финансы, включающие подмножество 

«зеленых», экологических, климатических и низ-

коуглеродных финансов [13, 17, 24]. 

Минэкономразвития РФ оценивает климати-

ческие реформы европейского союза на уровне 7,6 

млрд долл. [28]. Россия не является лидером кли-

матического движения [12], поскольку «будучи 

одним из крупнейших экспортеров углеводород-

ного сырья, она испытывает на себе особое давле-

ние с общественно-политической и экономической 

точек зрения. Многие российские компании, ори-

ентированные на европейские рынки, подвержены 

существенным долгосрочным рискам из-за высо-

ких показателей углеродоемкости продукции» [11, 

с. 13]. Тем не менее, на сессии «ESG-повестка: 

роль финансовых институтов» Гайдаровского фо-

рума-2022 Председатель Банка России Э. Набиул-

лина заявила об ESG-переходе, отметив, что «на-

чинает действовать мощный, долгосрочный, 

структурный и проинфляционный фактор, кото-

рый называется «энергетический переход» [6]. Это 

означает, что условием устойчивого развития эко-

номики, наряду с прочими источниками финанси-

рования, должны стать «устойчивые финансы», 

отвечающие требованиям экологичности, соци-

альной ответственности и ответственного корпо-

ративного управления. 

Целью статьи является систематизация пред-

ставлений об ESG-переходе и устойчивых финан-

сах в контексте международных соглашений по 

устойчивому развитию. В рамках теоретического 

исследования рассматривается эволюция ESG, 

раскрывается сущность ESG-критериев в инвести-

ционных решениях, анализируются наиболее зна-

чимые аспекты, характеризующие влияние ESG-

перехода на глобальную экономику и финансы, 

дана оценка готовности российского банковского 

сектора осуществлять деятельность в соответствии 

с ESG-принципами. 

Теория 

ESG-принципы были сформулированы в 

2004 г. при обращении генерального секретаря 

ООН К. Анана «Who Cares Wins» [30] (WCW – 

«Неравнодушный побеждает»), призвавшего Chief 

Executive Officer (главных исполнительных дирек-

торов) крупнейших компаний мира пересмотреть 

стратегические приоритеты и начать ESG-

трансформацию под эгидой МВФ. Следует отме-

тить, что проблемы устойчивого социо- (S) эколо-

го- (E) экономического развития, подразумеваю-

щего ответственное управление (G), давно явля-

ются объектом внимания субъектов государствен-

ной власти и предметом исследования отечествен-

ных ученых, начиная с В.И. Вернадского, устано-

вившего взаимосвязь в системе «человек – приро-

да» [2] и Н.Д. Кондратьева, указавшего, что устой-

чивость хозяйственных явлений относительна, в 

действительности есть динамика явлений [3, c. 8].  

Изначально термин ESG означал нишевую 

инвестиционную стратегию (ESG investing), кото-

рую принимали только наиболее сознательные 

управляющие активами и капиталом. Поскольку 

создание акционерной стоимости a-priori являлось 

смыслом существования компании, то реальный 

осязаемый финансовый эффект от соблюдения 

экологической повестки изначально был неочеви-

ден, и инициативы по снижению воздействия на 

климат долго не становились приоритетом корпо-

ративных стратегий. Наблюдался дисбаланс инте-

ресов корпоративного управления, с одной сторо-

ны, и запрос акционеров и инвесторов на долго-

срочные инвестиции, соответствующие ESG-

принципам, с другой [21].  

Инициативы WCW были поддержаны инсти-

туциональными инвесторами, согласившимися на 

отказ от краткосрочного подхода к инвестициям, 

препятствующим долгосрочному экономическому 

products that meet the requirements of ESG principles, which investors are guided by. The response to the 

demands of the financial market included: the appearance of non-financial reporting and ESG ratings charac-

terizing the company's work on its environmental, social and management risks; the formation of relevant in-

stitutional structures, such as rating agencies, expert analytical platforms, verifiers, etc. It has been concluded 

that investments in ESG are becoming the leading form of financing to achieve sustainable development 

goals, but the domestic financial sector is not quite ready to implement the ESG principles. 

Keywords: ESG transition, sustainable financing, new paradigm of global economy, ESG risks, ESG 

criteria, ESG principles 
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процветанию. Уже на следующий год два десятка 

институциональных инвесторов из двенадцати 

стран подключились к совместной с ООН разра-

ботке Принципов ответственного инвестирова-

ния (PRI). PRI, как совместная инициатива Про-

граммы ООН по окружающей среде (the UN 

Environment Programme Finance Initiative ) и Гло-

бального договора ООН (the UN Global Compact ), 

«основывается на предпосылке, что институцио-

нальные инвесторы и управляющие активами обя-

заны действовать в наилучших долгосрочных ин-

тересах своих инвесторов и, следовательно, долж-

ны надлежащим образом учитывать, как ESG-

проблемы могут повлиять на эффективность инве-

стиционных портфелей» [10]. 

После того, как последовательно были приня-

ты ЦУР (2015 г.), Парижское соглашение (2016 г.), 

План действий Европейской комиссии по финан-

сированию устойчивого роста (2018 г.), усилившие 

контроль над повесткой в области устойчивого 

финансирования, ESG стало восприниматься «не-

коей философией бизнеса», характеризующей де-

ловую репутацию компании (табл. 1).  

Таким образом, парадигма инвестирования 

стала изменяться под воздействием усиливающих-

ся регуляторных требований в сочетании с воз-

росшей осведомленностью общества и спросом 

инвесторов на ESG, расширились традиционные 

практики оценки рисков посредством включения в 

модели экологических, социальных и управленче-

ских индикаторов [29].  

ESG-критерии позволяют учитывать нефи-

нансовые факторы, способные оказывать влияние 

на финансовые показатели компании в долгосроч-

ном формате. Они воспринимаются в нескольких 

качествах: инструмент внешней оценки инвести-

ционной привлекательности и оценки ESG-рисков; 

элемент системы отчетности перед кредиторами и 

инвесторами; механизм стратегического управле-

ния, повышающий конкурентоспособность, фи-

нансовую и рыночную устойчивость. Согласно 

исследованию «Global Investor Intentions Survey», 

проведенному Global Sustainable Investment 

Alliance (GSIA), около 60 % респондентов учиты-

вают ESG в своих инвестиционных стратегиях 

[16]. Спецификой ESG-рисков в финансовом сек-

торе являются [20, 26]: прямое влияние на физиче-

ские активы (материальные риски, например, 

ущерб имуществу); косвенное влияние, отразив-

шееся на бизнесе эмитентов финансовых активов 

(финансовые риски, связанные с наступлением 

климатических форс-мажоров и невозможностью 

выполнения финансовых обязательств или даже 

банкротство); влияние, обусловленное изменениями 

климатической политики, технологиями и настрое-

нием участников рынков (переходные риски).  

Климатическая политика изменяет финансо-

вые стратегии и «влечет за собой необходимость 

переориентации потоков капитала в «зеленые» 

сектора экономики, соответственно внедрения 

экологических факторов в процесс принятия фи-

нансовых и инвестиционных решений» [11], соци-

альных и управленческих [22], что по определе-

нию МВФ и отражает суть термина «устойчивые 

финансы».  

Результаты исследования и их обсуждение 

В новой парадигме глобальной экономики 

ESG-факторы начинают рассматриваться в двух 

контекстах: в узком смысле ESG-принципы озна-

чают изменение бизнес-процессов: в банках и фи-

нансово-кредитных учреждениях – в части изме-

нения операционных моделей управления рисками 

[6]; в корпорациях – в части увязки оплаты труда 

топ-менеджмента с эффективностью ESG [15]; в 

 
Таблица 1  

ESG-критерии (составлено авт.) 

Критерий Содержание Действия компании 

E: экологические 

аспекты 

(environmental) 

Смягчение последствий изменения климата, адап-

тации к ним и окружающей среде в более широком 

смысле, а также к связанным с ними рискам (таким 

как стихийные бедствия) 

Готовность отдать приори-

тет сохранению природных 

богатств в уступку извлече-

нию выгоды 

С: социальные  

аспекты (social) 

Вопросы неравенства, инклюзивности, разнообра-

зия, трудовых отношений и инвестиций в челове-

ческий капитал и сообщества (экологические и со-

циальные соображения часто переплетаются, как в 

случае пандемии) 

Обязательство брать на себя 

социальную ответствен-

ность, охрану труда и здоро-

вья, обеспечивать безопас-

ность 

G: управление  

государственными 

и частными учре-

ждениями, вклю-

чая структуры 

управления 

(governance) 

Отношения с сотрудниками, бенефициарное владе-

ние и вознаграждение руководителей, играет опре-

деленную роль в обеспечении учета социальных и 

экологических соображений при принятии инве-

стиционных решений; глобальные инвестиционные 

потоки все больше обретают формат «устойчивого 

финансирования» и согласуются с Целями устой-

чивого развития  

Принятие регламента кор-

поративного управления, 

обеспечивающего здоровые 

отношения со всеми стейк-

холдерами, противодействие 

коррупции и борьба с кли-

матическими изменениями 
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широком смысле внедрение ESG-принципов озна-

чает трансформацию инвестиционной политики 

регионов и целых государств и становится услови-

ем включения компаний и корпораций в глобаль-

ные цепочки создания стоимости. 

Архитектура устойчивых финансов является 

сложной структурой, включающей систему спе-

циализированных рыночных и государственных 

фондов, осуществляющих мобилизацию финансо-

вых ресурсов для обеспечения ESG-перехода, в 

том числе энергетического перехода (табл. 2). 

К началу 2020-х годов ESG-принципы уже 

были заявлены в государственной политике мно-

гих государств. Мировой рынок ESG-заимст-

вований, по данным Bloomberg, составил в 2020 

году $ 732,1 млрд [15]. Политики и институцио-

нальные инвесторы государств с развитыми рын-

ками все чаще обращают внимание на необходи-

мость следования принципам ESG [9]. Усилилась 

ключевая роль совета директоров в согласовании 

интересов акционеров и стейкхолдеров, при этом 

постепенно глобальной нормой стало ответствен-

ное инвестирование и ведение бизнеса на принци-

пах ESG. Возросла динамика активов компаний, 

подписавших принципы ответственного инвести-

рования (PRI) [10] (рис. 1). 

Обобщение по меньшей мене 2200 эмпириче-

ских исследований (рис. 2), проведенных на пред-

мет выявления взаимосвязи ESG и финансовых 

показателей, позволило сделать вывод о положи-

тельном влиянии интеграции ESG-факторов в дея-

тельность компаний и корпораций на улучшение 

финансовых показателей: положительные резуль-

таты наблюдались более, чем в 2000 компаний; 

нейтральные/отрицательные результаты имели 

около 150 компаний [21]. 

Таблица 2 
Структура устойчивых финансов (составлено по [13]) 

Сегмент устойчи-

вых финансов 

Направленность целей 

и задач 
Содержание 

Устойчивые фи-

нансы 

Цели устойчивого раз-

вития 

Мобилизация капитала для достижения семнадцати целей 

устойчивого развития  

Экологические 

финансы 

Охрана окружающей 

среды, природопользо-

вание, воспроизводство 

природных ресурсов  

Сфера финансов, охватывающая рыночную экологиче-

скую политику, направленную на уменьшение негатив-

ного воздействия на климат через инструменты ценооб-

разования и торговли 

Зеленые финансы Развитие зеленой эко-

номики 

Финансирование инициатив природоохранной деятель-

ности, перевод предприятий и инфраструктуры на эколо-

гические стандарты 

Климатические 

финансы 

Адаптация к измене-

нию климата 

Финансирование инвестиционных проектов по предот-

вращению или ослаблению воздействия на климат и 

адаптацию к последствиям, связанным с изменением 

климата 

Низкоуглеродные 

финансы 

Декарбонизация эко-

номики 

Финансирование проектов по внедрению низкоуглерод-

ных технологий, развитию/поддержке производств с низ-

ким уровнем эмиссии парниковых газов 

Рис. 1. Динамика активов компаний, подписавших принципы PRI [10] 
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Ориентация на долгосрочное устойчивое ин-

вестирование актуально для всех инвесторов: что-

бы выполнять свои фидуциарные обязательства и 

лучше согласовывать интересы с целями общест-

ва. Это требует детального и глубокого понимания 

того, как интегрировать критерии ESG в инвести-

ционные процессы, использовать потенциал фак-

торов ESG [21]. Отмечается, что инвестирование в 

компании, где ESG-факторы получили существен-

ное развитие, повышает доходность портфелей 

[23]. В табл. 3 систематизированы директивы Ев-

ропейского союза в области устойчивого финан-

сирования. 

Как было отмечено, инвесторы отдают пред-

почтение компаниям-эмитентам, в стратегии раз-

вития которых имплементированы ESG-факторы, 

это подтверждают данные рейтинговых агентств. 

Рейтинги ESG характеризуют деятельность ком-

паний по экологическим, социальным и управлен-

ческим рискам. Более сотни ESG-агентств осуще-

ствляют рейтингование компаний и корпораций, 

причем в большинстве случаев без запросов со 

стороны эмитентов (в т. ч. российских компаний и 

банков), используя публично доступную инфор-

мацию. Инвестор может получить информацию 

при условии платной подписки на платформу рей-

тингового агентства. Крупнейшими международ-

ными рейтинговыми компаниями являются: 

Sustainalytics, RobecoSAM, MSCI, ISS- (Institutional 

Shareholder Service), ISS- (Institutional Shareholder 

Service); в России ESG-рейтинги составляют Экс-

перт РА и АКРА (табл. 4). 

Деятельность рейтинговых агентств подлежит 

пристальному вниманию. Так, на регулярной ос-

нове оценку проводит Институт SustainAbility, 

являющийся основной платформой ERM для  

интеллектуального лидерства в области устойчи-

вого развития [25]. В  соответствии  с  Директивой  

 
 

Рис. 2. Динамика эмпирических исследований взаимосвязи ESG с финансовыми показателями [10] 
 
 
 

Таблица 3  
Регулирование устойчивых финансов в ЕС, составлено по [10, 18] 

Показатели 

CSRD proposal  

(Директива по корпоративной 

отчетности в области устой-

чивого развития) 

SFDR (Положение о раскры-

тии информации об устойчи-

вом финансировании) 

EU Taxonomy  

Regulation 

Требования Требования к отчетности в 

соответствии с обязательными 

стандартами ЕС по отчетно-

сти в области устойчивого 

развития (вступление в силу 

ожидается в 2023 году) 

Требования, связанные с рас-

крытием информации, для 

участников финансового рын-

ка и финансовых консультан-

тов на уровне организаций, 

услуг и продуктов (2021 г.) 

Классификация, уста-

навливающая список 

экологически устой-

чивых видов эконо-

мической деятельно-

сти (2020 г.) 

Сфера 

действия 

Крупные компании ЕС; ком-

пании, ценные бумаги кото-

рых прошли процедуру лис-

тинга (за исключением мик-

ропредприятий) 

Участники финансового рын-

ка, предлагающие инвестици-

онные продукты, а также ока-

зывающие услуги по финан-

совому консультированию 

Участники финансо-

вого рынка; 

все компании в соот-

ветствии с CSRD 
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о нефинансовой отчетности (NFRD) начиная с 

2018 года, компании, представляющие обществен-

ные интересы и с численностью свыше пятисот 

человек, обязаны публиковать «нефинансовый 

отчет», включающий информацию о привержен-

ности ESG-принципам в своей деятельности. Фи-

нансово-кредитным организациям дополнительно 

установлены требования [5, 8, 9, 18, 19, 25, 27, 28], 

условно группируемые в три направления. 

1. Переориентация потоков капитала на цели 

устойчивого развития предполагает создание чет-

кой и детальной таксономии ЕС, системы класси-

фикации устойчивой деятельности; создание стан-

дарта зеленых облигаций ЕС и этикеток для мар-

кировки зеленых финансовых продуктов; стиму-

лирование инвестиций в устойчивые проекты по-

средством увязки устойчивых финансовых рамок и 

инструментов с Инвестиционным планом устой-

чивой Европы (InvestEU); требование к инвести-

ционным консультантам и страховым дистрибью-

торам об учете факторов устойчивости при пре-

доставлении консультаций своим клиентам; разра-

ботку критериев устойчивого развития. 

2. Включение устойчивого развития в управ-

ление рисками нацелено на лучшую интеграцию 

устойчивости в рейтинги и исследования рынка; 

разъяснение обязанностей управляющих активами 

и институциональных инвесторов в отношении 

Таблица 4 
Верификаторы выпусков зеленых, социальных и устойчивых облигаций (составлено на основе [10]) 

Верифика-

тор 
Описание 

При-

сутст-

вие на 

рынке 

Доля рынка / 

покрытие 

компаний 

Серти-

фикация 

ICMA 

(1) 

Серти-

фикация 

CBI (2) 

Примеча-

ние 

Sustaina-

lytics 

Мировой лидер в области исследо-

ваний и данных ESG, лидер в об-

ласти предоставления Second Party 

opinion (SPO) по выпускам облига-

ций 

более 

25 лет 

35 % 

более 11 тыс. 

компаний 

+ + 

В 2020 г. 

приобре-

тено ком-

панией 

Morning 

Star 

Cicero 

Shades of 

Green 

Один из ведущих мировых провай-

деров в области предоставления 

SPO, использует собственную кар-

ту окрашивания проектов (от зеле-

ного до коричневого) 

дейст-

вует с 

1999 г. 

29,9 % 

более 4,7 

тыс. в год 

+ + 

В 2019 г. 

приобре-

тено ком-

панией 

S&P 

 

Vigeo Eiris Предлагает SPO, с 2020 г. запущен 

новый продукт – «Улучшенное 

SPO», упростившее восприятие для 

инвесторов 

дейст-

вует с 

2015 г. 

9,1 % 

 
+ + 

Приобре-

тена 

Moody’s 

 в 2019 г. 

ISS ESG Предоставляют SPO (выпуски 

крупнейших банков) 
 7,26 % + +  

S&P Global Одно из ведущих рейтинговых 

агентств в области кредитных рей-

тингов с широкой инвесторской 

базой 

 2,15 % +   

EY, KPMG, 

Deloitte, 

PWC 

Аудиторские компании, предос-

тавляют Third Party Assurance (ау-

дит) 

 <1,5 %  
EY, 

PWC 
 

Эксперт РА Аккредитованно ICMA. Предос-

тавляет SPO.  

Формирует ESG-рейтинги и рэн-

кинги 

дейст-

вует с 

1997 г. 

N/A +   

АКРА Ожидается сертификация ICMA. 

Представляет SPO, рейтинги вы-

пуска. Специализируется на ответ-

ственном финансировании. Фор-

мирует ESG-рейтинги и рэнкинги, 

верификацию «зелёных» облига-

ций 

дейст-

вует с 

2015 г. 

N/A    

 

 

https://ec.europa.eu/commission/priorities/jobs-growth-and-investment/investment-plan-europe-juncker-plan/whats-next-investeu-programme-2021-2027_en
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устойчивости; введение «зеленого поддерживаю-

щего фактора» в пруденциальные правила ЕС для 

банков и страховых компаний. 

3. Содействие прозрачности и долгосрочному 

подходу, позволяющее укрепить систему раскры-

тия информации в области устойчивого развития и 

норм бухгалтерского учета; содействие устойчи-

вому корпоративному управлению и ослабление 

краткосрочного давления со стороны финансового 

сектора на корпорации на рынках капитала. 

В России устойчивые финансы призваны за-

пустить механизм структурных экономических 

преобразований, решающих задачи: вывода из 

эксплуатации и избавления от устаревших техно-

логий, производств и предприятий, не отвечающих 

стандартам научно-технического развития, по-

средством принудительных ориентиров; финанси-

рования «новой индустриализации» для повыше-

ния конкурентоспособности; запуска нового инве-

стиционного цикла в регионах. 

В российскую экономику политику внедрения 

ESG-стандартов и ESG-повестки продвигают 

крупные отечественные банки во главе с Банком 

России. ЦБ РФ принял целый ряд нормативных 

правовых актов, направленных на стимулирование 

устойчивых финансов. Они затрагивают стандарты 

эмиссии ценных бумаг и раскрытие эмитентами 

соответствующей информации; оценку влияния 

климатических рисков на финансовый сектор, ре-

комендации по внедрению принципов ответствен-

ного инвестирования институциональными инве-

сторами и раскрытию публичными акционерными 

обществами нефинансовой информации и проч. В 

качестве приоритетов развития отечественного 

финансового рынка до 2024 года Банком России 

обозначены: «расширение вклада финансового 

рынка в достижение целей устойчивого развития 

(ESG)»; рекомендации по раскрытию публичными 

акционерными обществами нефинансовой инфор-

мации и по раскрытию финансовыми организа-

циями информации об учете ESG-факторов в про-

цессе предложения финансовых продуктов и услуг 

клиентам и проч. [4]. Одновременно предусмотрен 

комплекс инструментов стимулирования для за-

пуска и развития рынка финансирования устойчи-

вого развития: налоговые вычеты, субсидирование 

части процентов по купонным выплатам, суборди-

нированное финансирование и проч. 

Проектная группа «ESG-банкинг» Ассоциа-

ции банков России исследовала готовность рос-

сийских банков к работе на ESG-принципах и по-

лучила следующие результаты: 100 % банков с 

иностранным участием и 63 % крупных банков 

используют в своей работе таксономию Целей ус-

тойчивого развития ООН; 75 % крупных банков 

учитывают риски корпоративного управления и 

экологические риски, 67 % банков с иностранным 

участием оценивают эти риски для своих кредит-

ных портфелей; при раскрытии ESG-информации 

банки с иностранным участием ориентируются на 

требования бирж (100 %), методики рейтинговых 

агентств и GRI (по 67 %), крупные банки – на тре-

бования регулятора (75 %) [3]. 

Таким образом, предпосылки формирования в 

России рынка финансирования устойчивого разви-

тия уже сложились, однако, по данным рейтинго-

вого агентства Expert, в Российской Федерации 

порядка 80 % компаний реального сектора серьёз-

но не воспринимают ESG-практики [1]. Кроме то-

го, имеют место международные ограничения, 

обусловленные отсутствием в международном 

правовом поле важнейших элементов, опреде-

ляющих ESG-трансформацию в финансово-кре-

дитной сфере [14], а также фрагментарность оте-

чественной нормативной правовой базы. 

Обсуждение и выводы 

Парадигма глобальной экономики обусловле-

на климатической повесткой, целями устойчивого 

развития и ESG-переходом. Она определяет и но-

вый ракурс исследования финансов, а именно: 

«устойчивые финансы». Практически сложилась 

многоуровневая система мотивации внедрения 

ESG-принципов и объективная необходимость 

учета ESG-факторов и оценки ESG-рисков финан-

совыми структурами, кредитными учреждениями 

и инвесторами при планировании и реализации 

стратегий, проектов, планов. Под большим влия-

нием находятся кредитные организации. Раскры-

тие информации об устойчивости для широкого 

спектра финансовых рынков необходимо для по-

вышения прозрачности, обеспечения её сопоста-

вимости для конечных инвесторов, учета неблаго-

приятных последствий для устойчивого развития. 

Новацией рынка стали рейтинги ESG, которые 

являются отправной точкой для принятия инве-

стиционных решений и важным инструментом 

оценки кредитными организациями ESG-рисков. 

В России уровень ESG-интеграции находится 

на начальном этапе, несмотря на целый комплекс 

мер, предпринятых Банком России для формиро-

вания национального рынка устойчивых финан-

сов. Важность перехода национальной экономики 

к новому технологическому укладу (ESG-

переходу) и потребность включения в глобальные 

цепочки добавленной стоимости создают объек-

тивную необходимость внедрения ESG-принципов 

в практику принятия финансовых решений. 
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