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Аннотация. Оценка уровня инновационного развития региона должна опираться на резуль-

таты оценки показателей промышленных предприятий, расположенных в данном регионе. Техно-

логический суверенитет, выступающий одним из приоритетов экономического развития, обеспе-

чивается за счет внутренних резервов инновационного развития и источников финансирования.  

Цель статьи: оценка масштабов самофинансирования технико-технологического развития про-

мышленных предприятий. Задача исследования: анализ структуры потенциала самофинансирова-

ния промышленных предприятий Челябинской области, направлений и рациональности его ис-

пользования. Объект исследования – промышленные предприятия региона. Методы исследова-

ния: трендовый анализ, сравнительный анализ, финансово-экономические методы. Гипотеза ис-

следования статьи заключается в обосновании влияния направлений использования потенциала 

самофинансирования промышленных предприятий на уровень их инновационного развития, что 

позволит скорректировать процессы формирования и использования потенциала самофинансиро-

вания промышленных предприятий и тем самым ускорит темпы инновационного развития регио-

на. В результате исследования выявлено, что ряд промышленных предприятий Челябинской об-

ласти не обеспечивает полноценного самофинансирования развития нематериальных активов, 

расходов на НИОКР, инвестиций в обновление машин и оборудования, что сокращает потенциал 

инновационного развития в перспективе. Предложенные выводы могут быть использованы при 

разработке управленческих решений в области финансирования и инвестирования на промыш-

ленных предприятиях региона. 
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Введение 

Актуальность исследования приоритетных 

направлений инновационного и технологического 

развития Челябинской области не вызывает со-

мнений (Хайруллина О.Ю., Соловьева И.А. (2023) 

[1], Буторина О.С., Терещук Е.А. (2020) [2] и др.). 

Основу технологического суверенитета регио-

нальной экономики формируют как традиционные 

для данной территории виды экономической дея-

тельности (предприятия обрабатывающей промыш-

ленности для Челябинской области), так и новые, 

обеспечивающие инновационные виды бизнеса. 

Однако, как показывает практика, инновационное 

развитие опирается на традиционные виды про-

мышленных производств, эффективность функцио-

нирования которых снижается и требует новых ре-

шений, в том числе новые формы интеграции науки 

и производства,  новые бизнес-структуры.  

Источниками финансирования направлений 

технологического развития промышленных пред-

приятий могут выступать как внешние источники, 

включая долгосрочные кредиты, бюджетные ис-

точники программ государственной поддержки, 

так и внутренние источники, называемые потен-

циалом самофинансирования. 

Теория и методы 

Самофинансирование – это экономическая 

категория, которая выражает суверенное поведе-

ние хозяйствующих субъектов в условиях  неоп-

ределенности (риска) и ограниченности ресурсов, 

производящих блага для удовлетворения потреб-

ностей населения с целью получения коммуника-

тивно-синергетического эффекта (Вагизова В.И. 

(2012) [3, с. 161]). Иными словами самофинанси-

рование – это способность предприятия развивать 

свои активы за счет собственных финансовых ис-

точников, к которым относят годовые амортизаци-

онные отчисления и чистую прибыль. Данные ис-

точники и формируют так называемый потенциал 

самофинансирования (Черевко А.С., Ходоровский 

М.Я., Зубкова О.В. (2023) [4, с. 365]). 

Гипотезой исследования является обоснова-

ние влияния направлений использования потен-

циала самофинансирования промышленных пред-
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приятий на уровень их инновационного развития, 

что позволит скорректировать процессы формиро-

вания и использования потенциала самофинанси-

рования промышленных предприятий и тем самым 

ускорит темпы инновационного развития региона 

Направления использования потенциала са-

мофинансирования зависят от целевое назначения 

амортизационных отчислений – обеспечивать про-

стое воспроизводство основного капитала. Целе-

вое назначение чистой прибыли – гораздо шире и 

включает: дивиденды, социальное развитие, реин-

вестиции в развитие активов как основных, так и 

оборотных. 

Ряд авторов отмечает (Лапенков В.И.  (2021) 

[5, с. 15]), что в настоящее время категория само-

финансирования чаще связывается с инвестицион-

ной деятельностью и применением собственных 

источников для ее финансирования. Существен-

ным являются методы исследования состава и на-

правлений использования потенциала самофинан-

сирования, которые включают несколько состав-

ляющих, а применение структурного анализа по-

зволяет оценить структуру потенциала самофи-

нансирования, выявив доли чистой прибыли – 

dQПчист и амортизационных отчислений – dАО: 

   Пчист  
Чистая прибыль

Чистая прибыль Амортизационные отчисления
,      (1) 

  АО  
Амортизационные отчисления

Чистая прибыль Амортизационные отчисления
             (2) 

При этом на финансово-устойчивых предпри-

ятиях доля чистой прибыли в потенциале самофи-

нансирования должна преобладать над долей 

амортизационных отчислений:  

   Пчист    АО.                              (3) 

Индексный анализ применяется для исследо-

вания данных показателей в динамике и требует 

расчета индексов их роста  

   Пчист
 
  Пчист

факт

  Пчист
база                              (4)  

         АО
 
 АО

факт

 АО
база                                      (5) 

и выявления рационального их соотношения, 

представленного выражением: 

   Пчист
   АО

.                           (6) 

Расчет финансово-экономических коэффици-

ентов на основе исследования специфики распре-

деления чистой прибыли (выявления долей диви-

дендов и реинвестиций из чистой прибыли) позво-

ляет определить отношение реального объема са-

мофинансирования к потенциальному (КРС) и тре-

буемую динамику данного коэффициента: 

КРС  
Реинвестиции из чистой прибыли Амортизационные отчисления

Чистая прибыль Амортизационные отчисления
    (7) 

 КРС
    .                                 (8) 

Несоблюдение критериального условия (8) 

наблюдается по причине наращивания доли диви-

дендов в чистой прибыли. 

Инвестиционная программа промышленного 

предприятия может предполагать как инвестиции 

в развитие внеоборотных активов, так и в попол-

нение оборотного капитала (в первую очередь, 

производственных запасов (сырье, материалы, 

комплектующие)). Инновационное (технико-тех-

нологическое) развитие в первую очередь предпо-

лагает инвестиции в нематериальные активы (да-

лее – НМА) и основные средства (далее – ОС).  

Направления инвестирования предполагают 

сопоставление темпов прироста стоимости объек-

тов инвестирования (при этом показатели прирос-

та стоимости должны быть представлены нарас-

тающим итогом). Инновационному типу развития 

будет соответствовать выполнение следующих 

соотношений индексов роста показателей 

              НМА   Машины и обоудование  

              Основные средства       .                               (9) 

Рациональным результатом является выпол-

нение следующих взаимосвязей показателей, 

представленных нарастающим итогом: 

Потенциал самофинансирования
нараст. ит.

    

(Основные средства+НМА)
нараст. ит.

                      (10) 

 Потенциала самофинансирования   ОС НМА.      (11) 

Главная проблема формирования потенциала 

самофинансирования заключается в приоритетном 

распределении чистой прибыли на дивиденды с 

минимизацией ее доли, направляемой на реинве-

стиции (в этом случае происходит нарушение 

взаимосвязи (формула (8)).  

Главная проблема использования потенциала 

самофинансирования заключается в его расходо-

вании не на развитие основных средств и немате-

риальных активов, а на прирост финансовых вло-

жений и дебиторской задолженности. Обе пробле-

мы  приводят к сокращению фактических объемов 

финансирования направлений технико-технологи-

ческого развития промышленных предприятий. 

Результат 

В ходе исследования на основе официальной 

бухгалтерской отчетности были  проанализирова-

ны состав, структура и динамика потенциала са-

мофинансирования и направления его использова-

ния следующих предприятий Челябинской облас-

ти: ПАО «Магнитогорский металлургический 

комбинат» (далее – ПАО «ММК»); ПАО «Челя-

бинский металлургический комбинат» (далее – 

ПАО «ЧМК»); ПАО «Ашинский металлургиче-

ский завод» (далее – ПАО «АМЕТ»); ПАО «Ком-

бинат «Магнезит»; АО «Кыштымский медеэлек-

тролитный завод» (далее – АО «КМЭЗ»); АО «То-

минский ГОК»; АО «Челябинский цинковый за-

вод» (далее – АО «ЧЦЗ»); ПАО «Челябинский 

кузнечнопрессовый завод» (далее – ПАО 
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«ЧКПЗ»); АО «Челябинский трубопрокатный за-

вод» (далее – АО «ЧТПЗ»). Период исследования – 

2020–2023 гг. Источником информации послужи-

ли сайты раскрытия корпоративной информации, 

например, [6]. Расчет показателей основывается на 

данных бухгалтерского баланса, отчета о финан-

совых результатах, отчета о движении денежных 

средств и табличных пояснений к бухгалтерской 

отчетности (раздел 1. Нематериальные активы и 

расходы на НИОКР, раздел 2. Основные средства, 

раздел 3. Финансовые вложения, раздел 6. Затраты 

на производство). 

По объектам исследования выявлены разно-

направленные тенденции при формировании по-

тенциала самофинансирования. Так, максимальная 

зависимость потенциала самофинансирования от 

объема амортизационных отчислений (нарушение 

взаимосвязи 3) отмечена  в 2020–2023 гг. по ПАО 

«Комбинат «Магнезит», в 2023 году – по АО 

«КМЭЗ», в 2020 и 2022 гг. – по ПАО «ЧКПЗ», что 

связано с сокращением чистой прибыли предпри-

ятий в данные периоды. На остальных предпри-

ятиях максимальную долю в составе потенциала 

самофинансирования занимает чистая прибыль. 

Индекс роста отношения реального объема само-

финансирования к потенциальному больше 1,0 (8) 

на ПАО «ММК», АО «Томинский ГОК», ПАО 

«ЧКПЗ», что свидетельствует о  сокращении объ-

ема дивидендных выплат и наращивании объема 

реинвестиций из чистой прибыли. Данная тенден-

ция могла бы быть оценена положительно, если бы 

реинвестиции направлялись на прирост основных 

средств, нематериальных активов и прочие на-

правления инновационного и технико-техноло-

гического развития.  

По результатам анализа данных показателей 

предприятия разделены авторами на две части. 

Большая часть предприятий (включая ПАО 

«ММК», ПАО «ЧМК», ПАО «АМЕТ», АО «То-

минский ГОК», АО «ЧЦЗ», АО «ЧТПЗ») потенци-

ал самофинансирования направляет не на прирост 

основных средств, а не инвестиции в долго- и 

краткосрочные финансовые вложения, прирост 

запасов и дебиторской задолженности. Доля инве-

стиций в основные средства, машины и оборудо-

вание и НМП в потенциале самофинансирования, 

на примере ПАО «ММК», представлена на рис. 1, 

сравнительный анализ индексов роста показателей 

за 2020–2023 гг. – на рис. 2. 

Доля инвестиций в прирост основных средств 

в потенциале самофинансирования составляет от 

3,6 % на ПАО «АМЕТ», до 36 % на ПАО «ЧМК». 

Причиной подобной динамики показателей видит-

ся высокая ставка доходности по депозитам, что 

приводит к выводу капитала некоторых предпри-

ятий в финансовый сектор. Меньшая часть пред-

              
 

Рис. 1. Доли дополнительных инвестиций  
(по направлениям) в потенциале  

самофинансирования на примере ПАО «ММК» 

Рис. 2. Индексы роста потенциала  
самофинансирования и дополнительных инвестиций  

в основные средства, машины и оборудование,  
НМА на примере ПАО «ММК» 

Составлено авторами по: https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=9&type=3 
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приятий (ПАО «Комбинат «Магнезит», АО 

«КМЭЗ», ПАО «ЧКПЗ») характеризуются превы-

шением значений прироста стоимости основных 

средств над объемом потенциала самофинансиро-

вания, что свидетельствует об использовании за-

емного капитала для осуществления инвестиций в 

основные средства. 

Несмотря на выявленные негативные тенден-

ции при использовании потенциала самофинанси-

рования, практически на всех исследуемых пред-

приятиях происходит прирост остаточной стоимо-

сти основных средств. Максимальные индексы 

роста отмечены на ПАО «ЧКПЗ» – в 6,563 раза, на 

АО «КМЭЗ» – в 3,5 раза, АО «ЧЦЗ» – в 2,047 раза, 

на ПАО «ММК» – в 2,032 раза за 2020–2023 гг. На 

остальных объектах исследования темп прироста 

стоимости основных средств находится в диапазо-

не от 15,9 до 20,3 % за четыре года.  

Несмотря на положительную динамику 

стоимости основных средств, прочие активы 

промышленных предприятий растут интенсивнее, 

так как доля основных средств в активах стреми-

тельно сокращается (ПАО «ММК» с 43,5 до 

42,4 %; ПАО «ЧМК» с 23,0 до 22,8 %; ПАО 

«АМЕТ» с 47,3 до 20,4 %; АО «Томинский ГОК» 

с 79,6 до 37 %; АО «ЧТПЗ» с 8,4 до 7,5 %). При-

рост доли основных средств в активах отмечен 

только на ПАО «Комбинат «Магнезит» с 63,8 до 

67,5 %, АО «КМЭЗ» с 48,4 до 77 %, АО «ЧЦЗ» с 

25,2 до 30,3 %. На ПАО «ЧКПЗ» доля основных 

средств сначала существенно возрастает с 27,6 % 

до 54,9  %, а затем сокращается до 28 %, что свя-

зано с более интенсивными темпами прироста 

дебиторской задолженности и производственных 

запасов в 2023 году. Обращает на себя внимание 

низкая доля (менее 30 %) основных средств в 

структуре активов у половины всех обследован-

ных промышленных предприятий. 

Положительная динамика объема НМА и рас-

ходов на НИОКР отмечается только в ПАО 

«ММК» и АО «Томинский ГОК». Доля НМА и 

расходов на НИОКР в активах превышает 1 % 

только на АО «Томинский ГОК» и снижается с 

1,16 до 1,14 %. На большинстве объектов исследо-

вания значения показателя близятся к нулю. 

Обсуждение и выводы 

В 1984 г. организацией экономического со-

трудничества и развития (ОЭСР) была предложена 

классификация отраслей с их подразделением на 

высокотехнологичные, среднетехнологичные вы-

 
Доля долго- и краткосрочных финансовых вложений в структуре активов, % 

Предприятие 
На 1.01. 

2020 г. 

На 1.01. 

2021 г. 

На 1.01. 

2022 г. 

На 1.01. 

2023 г. 

На 1.01. 

2024 г. 
Тенденция 

ПАО «ММК» 15,9 17,9 22,6 11,7 13,8 Снижение на 13 % 

ПАО «ЧМК» 57,3 61,5 29,1 24,0 18,7 
Снижение на 

67,4 % 

ПАО «АМЕТ» 8,0 7,8 20,4 17,9 37,7 Рост +371,3 % 

ПАО «Комбинат 

«Магнезит» 
0,01 0,01 0,01 0,004 0,01 const 

АО «КМЭЗ» 27,0 20,9 8,4 8,1 0,6 
Снижение на 

97,8 % 

АО «Томинский 

ГОК» 
6,1 13 4,4 6,1 6,3 Рост на 3,3 % 

АО «ЧЦЗ» 53,0 45,7 40,4 28,04 46,1 Снижение на 13 % 

ПАО «ЧКПЗ» 1,0 1,0 4,8 2,3 1,1 Рост на 10 % 

АО «ЧТПЗ» 47,0 60,3 50,6 43,3 32,6 
Сокращение на 

30,6 % 

Составлено авторами  по:  

ПАО «ММК» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=9&type=3;  

ПАО «ЧМК» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=2116&type=3;  

ПАО «АМЕТ» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=1334&type=3;  

ПАО «Комбинат «Магнезит» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=2324&type=3;  

АО «КМЭЗ» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=5220&type=3; 

АО «Томинский ГОК» – https://checko.ru/company/tominsky-gok-1037400561065?ysclid=m3gwjw9xtb863210495 

#finances;  

АО «ЧЦЗ» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=258&type=3;  

ПАО «ЧКПЗ» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=3306&type=3;  

АО «ЧТПЗ» – https://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=2772&type=3. 
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сокого уровня и низкого уровня и низкотехноло-

гичные по критерию интенсивности расходов на 

НИОКР (Мезенцева О.Е. (2015) [7]). Так, высоко-

технологичные отрасли должны характеризоваться 

долей расходов на НИОКР свыше 7 %, среднетех-

нологичные высокого уровня – 2,5–7 %, средне-

технологичные низкого уровня – 1–2,5 %, низко-

технологичные – 0–1 %. Исходя из данного крите-

рия, практически все объекты исследования можно 

отнести к низкотехнологичным. 

Считаем, что основной негативной тенденци-

ей при использовании потенциала самофинанси-

рования является его вложение в финансовые ак-

тивы, что подтверждается существенной долей, а у 

некоторых объектов исследования даже преобла-

данием в структуре активов долго- и краткосроч-

ных финансовых вложений (см. таблицу). 

Результаты анализа позволяют сделать выводы, 

во-первых, о существенных объемах вывода чистой 

прибыли в виде дивидендов, во-вторых, о перетоке 

производственного капитала в финансовый (в том 

числе в виде долгосрочных займов другим предпри-

ятиям, приобретения пакетов акций, вкладов на де-

позиты), что не может обеспечить в ближайшей пер-

спективе инновационное технологическое развитие 

промышленных предприятий, и, как следствие, тех-

нологический суверенитет региона. 
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