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Одной из проблем регрессионного анализа 
является количественная оценка степени влияния 
выявленных факторов на параметры развития про-
изводственных предприятий. Для такой количест-
венной оценки обычно используются статистиче-
ские показатели, которые отражают суммарное 
воздействие и взаимосвязь факторов, расчетные 
значения зависимой переменной (результативного 
признака).  

Каждой из стадий жизненного цикла пред-
приятия присущи характерные ей уровень инве-
стиционной активности, направления и формы 
инвестиционной деятельности, реализуемые через 
проводимые инвестиционные политики [1]. 

Проводимое исследование посвящено анализу 
взаимосвязи уровня инвестиционной активности 
(Киа) и этапа жизненного цикла (ЭЖЦ) промыш-
ленного предприятия. Для оценки влияния состава 
и параметров ЭЖЦ, определяющих уровень инве-
стиционной активности, проведем следующее ис-
следование. 

С помощью информационно-аналитической 
системы FIRA PRO [2] из данных по 1085 про-
мышленным предприятиям металлургического 
производства Российской Федерации выбираем 
209 промышленных предприятия, из них 120 
предприятия по наиболее крупной валюте баланса, 
70 средних предприятий и остальные малые пред-
приятия. Для анализа были выбраны следующие 
параметры: дата регистрации (Дт), численность 
(Ч), валюта баланса (ВБ), объем реализации про-
дукции (V), нераспределенная прибыль (НП), на-
численная амортизация (Ам) на 01.01.2011 года.  

Оценка этапа жизненного цикла промышлен-
ного предприятия проводилась на основе интегри-
рованного показателя рассчитанного по формуле  

ЭЖЦ п = (m2+ m3+ m4+ m5) / 4 + m1,  (1) 
где m1 – параметр, определяемый в зависимости от 
возраста предприятия, рассчитывается по формуле: 

m1= (2000 – Дт) / 50),    (2) 
где Дт – год регистрации предприятия; m2 – пара-

метр, определяемый в зависимости от численности 
работающих на предприятии; m3 – параметр, опре-
деляемый по валюте баланса; m4 – параметр, опре-
деляемый по объему реализации продукции пред-
приятия; m5 – параметр, определяемый по темпам 
прироста активов предприятия.  

Оценка параметра mi проводится по критери-
ям приведенных в табл. 1, выбранных в соответст-
вии (п. 1 ст. 4 ФЗ № 209-ФЗ от 24.07.07 «О разви-
тии малого и среднего предпринимательства в 
Российской Федерации», гл. 26.2 НК РФ). 

Расчет уровня инвестиционной активности 
предприятий (КИА) проводится по формуле [3]:  

КИА = ΔСА / (НП+Ам),      (3) 
где ΔСА – прирост стоимости активов за отчетный 
период; (НП+Ам) – денежный поток операцион-
ной деятельности или собственные инвестицион-
ные ресурсы; НП – нераспределенная прибыль за 
отчетный период; Ам – величина амортизацион-
ных отчислений за отчетный период. 

Полученные данные представлены на рис. 1. 
Дальнейшая обработка результатов выборки 

промышленных предприятий металлургического 
производства Российской Федерации за 2010 год 
зависимости уровня инвестиционной активности 
от этапа жизненного цикла проводилась следую-
щим образом:  

1) на этапах «рождение» и «рост» исключены 
из выборки предприятия с неудовлетворительны-
ми финансовыми показателями (убытки);  

2) на этапах «стабилизация», «стагнация» 
предприятия, проводящие активную стратегию 
диверсификации производства, перемещены в зо-
ну роста. Например, предприятия трубной про-
мышленности ОАО «ЧТПЗ», ОАО «Северский 
ТЗ», ОАО «ПНТЗ» и одно предприятие черной 
металлургии ОАО «ЕВРАЗ ЗСМК».  

Полученный результат отображен на рис. 2.  
Для расчета регрессионной зависимости меж-

ду уровнем инвестиционной активности предпри-
ятий (КИА) и этапом его жизненного цикла (ЭЖЦ) 
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воспользуемся программой (Microsoft Excel 2007 / 
Данные / Анализ данных / Регрессия). Получена 
следующая регрессионная модель (табл. 2, 3). 

Киа = 5,1 – 1,37 ЭЖЦ.       (4) 
Полученный коэффициент детерминации сви-

детельствует о том, что 58% изменения уровня 
показателя коэффициента инвестиционной актив-
ности определяется изменением этапа жизненного 
цикла. Коэффициент корреляции является стати-
стически значимым, по критерию t-статистика, 
равный 23,47, больше табличного.  

Следовательно, данную модель (4) можно ис-
пользовать для анализа и оценки в зависимости от 
уровня инвестиционной активности от этапа жиз-
ненного цикла промышленных предприятий ме-
таллургической промышленности РФ.  

Как мы видим на рис. 2, уровень инвестици-
онной активности оставшихся в выборке 190 про-
мышленных предприятий зависит от этапа жиз-
ненного цикла, что подтверждается расчетом рег-
рессии. 

Установлено, что на 190 металлургических 

Таблица 1 
Исходные параметры по этапам жизненного цикла предприятия 

№ 
п/п Наименование параметра mi 

Этап жизненного цикла 
Рождение 

1 
Рост 

2 
Стабилизация 

3 
Стагнация 

4 
1 Возраст предприятия, лет 3 10 20 50 
2 Численность, чел. 100 2 000 5 000 100–10 000 
3 Валюта баланса, млн руб. 100,0 1 000,0 10 000,0 100,0–20 000,0 
4 Объем реализации, млн руб. 60,0 2 000,0 10 000,0 60,0–20 000,0 

5 Темп прироста активов, % в 
год 400 125 105 < 100 

 

 
Рис. 1. Зависимость уровня инвестиционной активности предприятия от этапа жизненного цикла 

 

 
Рис. 2. Скорректированная зависимость уровня инвестиционной активности  

промышленного предприятия от этапа жизненного цикла 
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предприятий, попавших в выборку, уровень инве-
стиционной активности меняется в зависимости от 
этапа жизненного цикла (см. рис 2). Более полови-
ны промышленных предприятий находится на 
этапе «стабилизация», поэтому у них есть выбор 
или развиваться естественно и перейти на этап 
«стагнация», или проводить диверсификацию дея-
тельности через реинжиниринг и реструктуриза-
цию активов, чем продлить свое долголетие.  

 
Таблица 2 

Показатели регрессионной статистики 

Регрессионная статистика 
R регрессии 0,76 
R-квадрат 0,58 
Наблюдения 190 

 

Таблица 3 
Показатели регрессионного анализа 

Показатели Коэффициенты t-статистика 
Y-пересечение 5,10 23,47 
ЭЖЦ –1,37 –16,17 
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